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Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

IV Q 2013, zmiany w % (r/r)

2012 1Q2013 | 11Q2013 | 11IQ 2013 | IVQ 2013

PKB 1,9 0,5 0,8 1,9 2,7

Stopa inflacji 3,7 1,3 0,5 1,1 0,7

Stopa bezrobocia (na koniec okresu) 12,8 14,3 13,2 13,0 13,4

Naktady brutto na srodki trwate -0,8 -2 -3,8 0,6 1,3

Dynamika produkcji przemystowej 0,9 -2 1,2 4,9 4,5

Dynamika produ|.<c1| bydowlano- 6,6 16,1 114 9,0 6,0
montazowej

Zrodto: GUS.
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Wartosc¢ i dynamika rynku budowlanego
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Wartos¢ w min zt, ogotem i wg sektorow budownictwa, 2011-2013
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Zrédto: GUS. * W tym ujeciu bud. drogowe jako cze$¢ budownictwa inzynieryjnego obejmuje autostrady, drogi
ekspresowe i inne drogi oraz mosty, wiadukty i estakady, drogi szynowe i lotniskowe.
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Dynamika produkcji budowlano — montazowej

2010-2013 w % (r/r)
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Dynamika produkcji budowlano - montazowe;j
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2012-2013 w % (r/r), wedtug kwartatéw i sektorow budownictwa
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Zrédto: GUS. * W tym ujeciu bud. drogowe jako cze$¢ budownictwa inzynieryjnego obejmuje autostrady, drogi
ekspresowe i inne drogi oraz mosty, wiadukty i estakady, drogi szynowe i lotniskowe.
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ULMA vs rynek budowany
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Struktura rynku vs struktura przychodéw ULMA, wg sektorow

2012
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Zrédto: GUS, ULMA
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Rynek budowlany w 2013 r.
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Komentarz

Wedtug danych GUS, w 2013 roku tempo wzrostu gospodarczego wyniosto 1,6 % r/r i byt to
najnizszy wskaznik od czterech lat. W ujeciu sektorowym najszybciej rozwijajacg sie czescig
gospodarki, zarébwno w catym 2013 roku, jak i w 4 kwartale, byt przemyst (odpowiednio +2,2% i
+4,5% r/r), natomiast najgorszg sytuacje odnotowano w budownictwie: roczne i kwartalne
tempa wzrostu produkcji budowlano-montazowej wyniosty odpowiednio -12% oraz -6% r/r.

W catym 2013 r. rynek budowlany skurczyt sie w najwiekszym stopniu za sprawg budownictwa
inzynieryjnego (-18,6%), a zwfaszcza drogowo-mostowego (-28,4%). Znaczng korekte w dot
(o 18,6%) odnotowato takze budownictwo mieszkaniowe, przy czym spadek liczby
rozpoczynanych nowych mieszkan (o 10,2%) oraz pozwolen na ich budowe (o 16%) nie wskazuje
niestety na mozliwos¢ istotnego odwrdcenia tego trendu w najblizszych miesigcach.
Najbardziej stabilnie prezentowato sie budownictwo niemieszkaniowe, z roczng dynamika
-2,5%.

Wskazniki ekonomiczne za 4 kwartat 2013 wskazujg na utrzymanie sie trendu z 3 kwartatu i
powolny powrot gospodarki na sciezke wzrostu. Tempo wzrostu PKB w 4 kwartale wyniosto
2,7 % i byt to najwyzszy kwartalny wskaznik od 1 kwartatu 2012 r. Wszystko wskazuje tez na to,
ze gtebokie zatamanie rynku budowlanego, ktére w ostatnim okresie ograniczato skale i tempo
obecnego ozywienia gospodarczego, ustepuje miejsca stopniowej stabilizacji: obserwowane
przez cafg 2 potowe ubiegtego roku spadki produkcji budowlano-montazowej z miesigca na
miesigc byly coraz mniejsze, aby na koniec roku, w grudniu, odnotowac prawie 5,8% wzrost r/r
(pierwszy wzrost od maja 2012 r.).

Na uwage zastuguje takze stopniowa poprawa wynikdw finansowych przedsiebiorstw
budowlanych: w 3 kwartale 2013 r. wskaznik rentownosci obrotu netto po raz pierwszy od
poczatku 2012 roku osiggnat wartos¢ dodatnig +0,3% dla catej branzy.
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Rynek budowlany w 2013 r.
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Komentarz cd.

Rok 2014 nie bedzie jeszcze nalezat do najtatwiejszych, ale zdecydowanie powinien stanowié
wstep do wyraznego ozywienia na rynku budowlanym w kolejnych latach.

Przede wszystkim stanowi on poczatek nowej unijnej perspektywy finansowej: tylko w ramach
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, z ktérego sg gtdwnie wspétfinansowane
inwestycje drogowe i kolejowe, Polska otrzyma 27,5 mld euro. Chcac unikngc¢ btedu z
poprzedniej unijnej siedmiolatki, gdy w bardzo krotkim czasie doszto do duzej kumulacji
inwestycji, GDDKIA juz w 2 pofowie 2013 roku ogtosita 51 przetargdw na 62 odcinki nowych
drég o tacznej dtugosci 800 km, ktdore beda realizowane w latach 2014-2020. Na modernizacje i
rewitalizacje infrastruktury kolejowej zaplanowano w 2014 roku wydatki rzedu 7,3 mld zt
(wobec 5,3 mld w 2013 r.)

Nowy rok to takze kolejne nadzieje na rozwiniecie szerszego frontu robdt w budownictwie
energetycznym. W Polsce trwa obecnie budowa blokdéw energetycznych o wartosci ok. 20 mid
ztotych, a inwestycje znajdujace sie w zaawansowanej fazie przetargowej opiewajg na kolejne
32 mid zt.

W 2014 roku budownictwo inzynieryjne powinno zatem stopniowo powroci¢ do roli motoru
napedowego dla catego sektora budowlanego. Budownictwo kubaturowe (mieszkaniowe
i niemieszkaniowe) ma szanse odnotowac jedynie symboliczne wzrosty, choé niewykluczone sg
takze niewielkie spadki, jesli inwestorzy wstrzymajg sie z realizacjg przygotowanych inwestycji.
Natomiast w 2015 roku w branzy powinien sie juz zaznaczy¢ wyrazny trend wzrostowy we
wszystkich sektorach.
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AN Grupa ULMA Construccion Polska S.A. \YULMA
8 Wynik finansowy - 2012 i 2013
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Dane w tys. PLN | 2012 Wykonanie | 2013 Wykonanie | 2013/2012
SPRZEDAZ | 259 393 209471 | 81%
w tym wynajem | 194 244 140 681 | 72%
EBIT | 32 604 3907 | 12%
% 12,6% 1,9% |
amortyzacja 85374 78 681 | 92%
EBITDA | 117978 82 588 | 70%
% | 45,5% 39,4% |
ZYSK NETTO 20427 93 | 0%
% 7,9% 0,0% |
Przeptywy pieniezne n.ett.o z dziatalnosci 141 869 97 850 69%
operacyjnej
Przeptywy ple.nlezne nejtto. z dziatalnosci 47 461 139514 33%
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne nettg z dziatalnosci 94 408 58 336 62%
gospodarczej

ROI 7,9% 1,2%




Grupa ULMA Construccion Polska S.A. \YULMA
Wynik finansowy - 2013 - wedlug spotek

SPRZEDAZ 197 852 22 689 12526 5106 .28 701 209 471 |
% sprzedazy w Grupie 94,5% 10,8% 6,0% 2,4% -13,7% 100,0% |
w tym wynajem 124 583 12 546 480 3316 244 140681 |
% wynajmu w Grupie 88,6% 8,9% 0,3% 2,4% -0,2% 100,0% |
EBIT -2 760 7194 2681 761 3969 3907 |
% | 1% | 317% | 214% | 149% -33,1% 1,9% |
amortyzacja | 79206 | 2488 | 131 | en 3810 | 78681 |
EBITDA | 76446 | 9679 | 2811 | 1432 7779 | 82588 |
% | 386% | 427% |  224% | 280% 271% | 39,4% |
ZYSK NETTO | a7 | as29 | 2055 | 492 2539 03 |
% | 24% | 213% | 164% | 96% -23,7% 0,0% |
Przeplywy pienigzne nettoz| o) g, 11430 2372 1344 -9241 97 850
dziatalnosci operacyjne;j
Przeplywy pienigzne nettoz| =5 o) g 111 692 1322 6242 13 256 39514
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne nettoz| = oo 4, 262 1050 -4898 4015 58336
dziatalnosci gospodarczej




ULMA Construccion Polska S.A.
Wynik finansowy - 2013 rok
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gospodarczej

Dane w tys. PLN 2012 Wykonanie| 2013 Wykonanie 2013/2012
SPRZEDAZ 246 626 197 852
w tym transport odzyskany 6 720 3975
amortyzacja 87 143 79 206 _
EBITDA 111 825 76 446
% 45,3% 38,6%
ZYSK NETTO 14 107 4744 _
% 5,7% -2,4% .
Przeptywy pieniezne n.ett_o z dziatalnosci 134 186 91945 -
operacyjnej
Przeptywy ple.nlezne nejtto. z dziatalnosci 41 469 33515 -
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 92 717 58 430 -




Dziekujemy za uwage.
www.ulma-c.pl
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